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ΑΡΙΘΜΟΣ 83(Ι)/2014 

Κοινοποίηση συγκέντρωσης αναφορικά με την απόκτηση μετοχικού 

κεφαλαίου της R Systems International Limited από την Blackstone Inc., μέσω 

της BCP Asia II Topco II Pte. Ltd 

Επιτροπή Προστασίας του Ανταγωνισμού: 

κα. Λουκία Χριστοδούλου    Πρόεδρος 

κ. Ανδρέας Καρύδης     Μέλος 

κ. Παναγιώτης Ουστάς    Μέλος 

κ. Άριστος Αριστείδου Παλούζας   Μέλος 

κ. Πολυνείκης Παναγιώτης Χαραλαμπίδης  Μέλος 

Ημερομηνία απόφασης: 9 Ιανουαρίου 2023                                                                       

ΑΠΟΦΑΣΗ 

Αντικείμενο εξέτασης της παρούσας υπόθεσης αποτελεί η πράξη συγκέντρωσης που 

κοινοποιήθηκε στην Επιτροπή στις 12 Δεκεμβρίου 2022, από την εταιρεία Blakstone 

Inc., σύμφωνα με τις διατάξεις του άρθρου 10 του περί Ελέγχου των Συγκεντρώσεων 

Επιχειρήσεων Νόμου του 2014 (στο εξής ο «Νόμος»). 

Η εν λόγω κοινοποίηση αφορά συγκέντρωση, σύμφωνα με την οποία η Blakstone 

Inc. (μαζί με τις συνδεδεμένες εταιρείες της ή τα συνδεδεμένα επενδυτικά ταμεία της, 

η «Blackstone»), μέσω της BCP Asia II Topco II Pte. Ltd (στο εξής η «BCP Asia II 
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Topco»), προτίθεται να αποκτήσει το μετοχικό κεφάλαιο της R Systems International 

Limited (στο εξής ο «Στόχος» ή η «R Systems»). 

Οι συμμετέχουσες στην παρούσα συγκέντρωση επιχειρήσεις είναι οι ακόλουθες: 

 Η BCP Asia II Topco II Pte. Ltd που είναι εταιρεία ειδικού σκοπού (special 

purpose vehicle), δεόντως εγγεγραμμένη σύμφωνα με τους νόμους της 

Σιγκαπούρης, η οποία συστάθηκε για να λειτουργήσει ως εταιρεία εξαγοράς 

για τους σκοπούς της παρούσας συναλλαγής. Η BCP Asia II Topco II Pte. Ltd 

ελέγχεται από επενδυτικά ταμεία τα οποία συμβουλεύονται/τυγχάνουν 

διαχείρισης από συνδεδεμένες εταιρείες της Blackstone Inc.. 

 Η Blackstone που είναι ένας παγκόσμιος εναλλακτικός διαχειριστής 

περιουσιακών στοιχείων (global alternative asset manager) εισηγμένος στο 

Χρηματιστήριο της Νέας Υόρκης και λειτουργεί ως μια εταιρεία διαχείρισης 

επενδύσεων. Κάθε εταιρεία του επενδυτικού χαρτοφυλακίου της  Blackstone, 

υπόκειται σε ξεχωριστή διαχείριση και χρηματοδότηση και κάθε μια διαθέτει 

διαφορετικούς επενδυτές (παρόλο που οι επενδυτές των διαφορετικών 

επενδυτικών ταμείων της Blackstone ενδέχεται να επικαλύπτονται). Κάθε 

εταιρεία χαρτοφυλακίου της Blackstone έχει το δικό της διοικητικό συμβούλιο, 

το οποίο συχνά περιλαμβάνει και εκπροσώπους της Blackstone. 

 Η R Systems International Limited που είναι ένας πάροχος υπηρεσιών 

τεχνολογίας, τεχνητής νοημοσύνης, ανάλυσης και γνώσεων. Η R Systems 

συνεργάζεται με πελάτες για να ενεργοποιήσει ή να αναβαθμίσει τον ψηφιακό 

τους μετασχηματισμό με τις διαφοροποιημένες ψηφιακές προσφορές της. Οι 

υπηρεσίες και λύσεις του Στόχου εκτείνονται σε πέντε μεγάλους 

επιχειρηματικούς κλάδους, ήτοι της Τεχνολογία, των Τηλεπικοινωνιών, της 

Υγείας & Επιστήμης Ζωής, των Οικονομικών και Ασφάλισης και του Λιανικού 

και Ηλεκτρονικού εμπορίου.   

Στις 13 Δεκεμβρίου 2022, η Υπουργός Ενέργειας, Εμπορίου και Βιομηχανίας 

ενημερώθηκε με σχετική επιστολή αναφορικά με την κοινοποιηθείσα συγκέντρωση, 

στη βάση των διατάξεων του άρθρου 16 του Νόμου.  

Η εν λόγω κοινοποίηση δημοσιεύθηκε στην Επίσημη Εφημερίδα της Δημοκρατίας 

στις 23 Δεκεμβρίου 2022, όπως ορίζει το άρθρο 10 του Νόμου. 
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Η Υπηρεσία της Επιτροπής Προστασίας του Ανταγωνισμού (στο εξής η 

«Υπηρεσία»), αφού διεξήγαγε την προκαταρκτική αξιολόγηση της συγκέντρωσης 

σύμφωνα με τις διατάξεις του άρθρου 17 του Νόμου, υπέβαλε γραπτή έκθεση προς 

την Επιτροπή με ημερομηνία 27 Δεκεμβρίου 2022, στην οποία καταγράφεται η 

αιτιολογημένη της γνώμη ως προς το συμβατό της υπό εξέταση συγκέντρωσης με τη 

λειτουργία του ανταγωνισμού στην αγορά. 

Η Επιτροπή, αφού αξιολόγησε το ενώπιον της υλικό και όλα τα στοιχεία που 

περιέχονται στο διοικητικό φάκελο της υπόθεσης, ασκώντας τις εξουσίες που 

χορηγούνται σε αυτήν σύμφωνα με το Νόμο και βάσει της διαδικασίας που ο εν λόγω 

Νόμος προβλέπει, αποφάσισε ακολουθώντας το πιο κάτω σκεπτικό: 

Η υπό εξέταση συγκέντρωση πραγματοποιείται στη βάση Συμφωνίας Πώλησης 

Μετοχών (share purchase agreement) (στο εξής η «Συμφωνία») ημερομηνίας 16 

Νοεμβρίου 2022, η οποία συμφωνήθηκε από και μεταξύ των Πωλητών (όπως αυτοί 

ορίζονται στο Παράρτημα Ι της Συμφωνίας), και της BCP Asia II Topco, ενεργώντας 

ως ο Αγοραστής. Δυνάμει της Συμφωνίας, εάν πληρούνται ορισμένες προϋποθέσεις, 

η BCP Asia II Topco ενδέχεται να αποκτήσει την πλειοψηφία του μετοχικού 

κεφαλαίου της R Systems από τους Πωλητές και θα ξεκινήσει επίσης μία προσφορά 

διαγραφής από το χρηματιστήριο υπό όρους στους υπόλοιπους μετόχους. 

Ουσιαστικό στοιχείο για την εξέταση της παρούσας πράξης συγκέντρωσης αποτελεί 

η έννοια της «συγκέντρωσης» επιχειρήσεων και η εν γένει ύπαρξή της, ως η έννοια 

αυτή ορίζεται στο άρθρο 6 του Νόμου.  

Δυνάμει της Συμφωνίας, σύμφωνα με την κοινοποίηση, η BCP Asia II Topco 

ενδέχεται να αποκτήσει την πλειοψηφία του μετοχικού κεφαλαίου του Στόχου. 

Συνεπώς, η Blackstone, σκοπεύει να αποκτήσει έμμεσα, μέσω της BCP Asia II 

Topco, τον αποκλειστικό έλεγχο του Στόχου. 

Η Επιτροπή, λαμβάνοντας υπόψη τα προαναφερθέντα πραγματικά στοιχεία και 

γεγονότα που περιβάλλουν την υπό εξέταση πράξη συγκέντρωσης 

συμπεριλαμβανομένης της Συμφωνίας, και αφού προέβη στην αξιολόγηση τους με 

βάση την έννοια της συγκέντρωσης, όπως προσδιορίζεται στο πιο πάνω άρθρο, 

καταλήγει ότι η υπό εξέταση πράξη συνιστά συγκέντρωση υπό την έννοια του 

άρθρου 6(1)(α)(ii) του Νόμου και πληροί την έννοια της συγκέντρωσης, καθότι έχει 

ως τελικό αποτέλεσμα την απόκτηση αποκλειστικού ελέγχου του Στόχου από την 

Blackstone, μέσω της BCP Asia II Topco. 
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Η προτεινόμενη συγκέντρωση αποτελεί μια «συγκέντρωση επιχειρήσεων» μείζονος 

σημασίας, όπως αυτή ορίζεται από τις σχετικές διατάξεις του άρθρου 3 του Νόμου. 

Συγκεκριμένα, ο συνολικός ενοποιημένος κύκλος εργασιών για το οικονομικό έτος 

2021, των ελεγχόμενων εταιρειών χαρτοφυλακίου της Blackstone παγκόσμια ανήλθε 

περίπου στα €[………]1 και για το έτος 2021, του Στόχου περίπου στα €[………]. 

Στην παρούσα πράξη συγκέντρωσης, τόσο η Αγοράστρια όσο και ο Στόχος, 

δραστηριοποιούνται στην επικράτεια της Κυπριακής Δημοκρατίας. Σύμφωνα με τα 

στοιχεία της κοινοποίησης, οι συμμετέχουσες επιχειρήσεις πραγματοποιούν κύκλο 

εργασιών εντός της Κυπριακής Δημοκρατίας άνω των €3,5 εκατομμυρίων. 

Συγκεκριμένα, ο κύκλος εργασιών που είχαν οι ελεγχόμενες εταιρείες χαρτοφυλακίου 

της Blackstone στην Κύπρο κατά τη διάρκεια του οικονομικού έτους 2021 ήταν 

περίπου €[………]. Ο Στόχος στην Κύπρο είχε, κατά τη διάρκεια του 2021, κύκλο 

εργασιών περίπου €[………]. 

Σύμφωνα με τις πιο πάνω διαπιστώσεις, η Επιτροπή προχώρησε στην αξιολόγηση 

της συμβατότητας της υπό αναφορά συγκέντρωσης με τη λειτουργία του 

ανταγωνισμού στην αγορά, τηρουμένης της διαδικασίας διαπίστωσης της 

συμβατότητας μιας συγκέντρωσης δυνάμει των κριτηρίων περί συμβατότητας, όπως 

ορίζονται στα άρθρα 20 και 21 του Νόμου, για τη σημαντική παρακώληση του 

ανταγωνισμού στην Κυπριακή Δημοκρατία ή σε σημαντικό τμήμα αυτής, ιδίως ως 

αποτέλεσμα της δημιουργίας ή ενίσχυσης δεσπόζουσας θέσης και λαμβάνοντας 

υπόψη τα επιμέρους κριτήρια που ορίζονται στο άρθρο 19 του εν λόγω Νόμου. 

Συναφώς, η Επιτροπή προχώρησε στον καθορισμό της σχετικής αγοράς προς 

αξιολόγηση της συμβατότητάς της υπό αναφορά συγκέντρωσης με τη λειτουργία του 

ανταγωνισμού στην αγορά, εφαρμόζοντας τα δεδομένα που λαμβάνονται υπόψη για 

τον καθορισμό της σχετικής αγοράς προϊόντος/υπηρεσιών και της σχετικής 

γεωγραφικής αγοράς, ως αυτά διαλαμβάνονται στο Παράρτημα Ι του Νόμου. 

Ο όμιλος Blackstone είναι ένας παγκόσμιος διαχειριστής εναλλακτικών περιουσιακών 

στοιχείων που δραστηριοποιείται μέσω διάφορων ελεγχόμενων εταιρειών 

χαρτοφυλακίου. Σύμφωνα με τα στοιχεία της κοινοποίησης, καμία άλλη ελεγχόμενη 

εταιρεία χαρτοφυλακίου της Blackstone που είχε έσοδα στην Κύπρο κατά το 2021, 

 
1 Οι αριθμοί και/ή τα στοιχεία που παραλείπονται και δεν εμφανίζονται τόσο σε αυτό το σημείο, όσο και 
στο σύνολο του κειμένου της παρούσας απόφασης καλύπτονται από επιχειρηματικό/επαγγελματικό 
απόρρητο. Ενδεικτικό της παράλειψης είναι το σύμβολο [....]. 
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δεν έχει επιχειρηματικές δραστηριότητες που γενικά επικαλύπτονται με τις 

επιχειρηματικές δραστηριότητες του Στόχου στην Κύπρο. 

Σύμφωνα με τα στοιχεία της κοινοποίησης, ο Στόχος είναι πάροχος τεχνολογίας, 

τεχνητής νοημοσύνης, ανάλυσης και γνώσεων (technology, artificial intelligence, 

analytics and knowledge services). 

Σύμφωνα με την κοινοποίηση, η προτεινόμενη συγκέντρωση αφορά υπηρεσίες 

πληροφορικής. 

Για σκοπούς εξέτασης της παρούσας πράξης, η Επιτροπή εξέτασε την αγορά στην 

οποία δραστηριοποιείται ο Στόχος, καθότι, από τα στοιχεία της κοινοποίησης, δεν 

προκύπτει οποιαδήποτε οριζόντια, κάθετη ή και γειτονική σχέση μεταξύ των 

δραστηριοτήτων των συμμετεχουσών επιχειρήσεων. 

Λαμβάνοντας υπόψη τα ανωτέρω, για σκοπούς αξιολόγησης της παρούσας πράξης 

συγκέντρωσης, η Επιτροπή όρισε τη σχετική αγορά προϊόντος/υπηρεσίας ως την 

αγορά παροχής γενικών υπηρεσιών πληροφορικής. Σημειώνεται ότι οποιαδήποτε 

περαιτέρω υποδιαίρεση της αγοράς δεν κρίνεται απαραίτητη για σκοπούς εξέτασης 

της παρούσας συγκέντρωσης, καθότι δεν διαφοροποιεί το αποτέλεσμα της 

αξιολόγησης της πράξης. 

Η Επιτροπή κατέληξε ότι, στην υπό εξέταση υπόθεση για τη σχετική αγορά παροχής 

γενικών υπηρεσιών πληροφορικής, η γεωγραφική αγορά είναι η επικράτειας της 

Κυπριακής Δημοκρατίας. 

Σύμφωνα με τα στοιχεία της κοινοποίησης, ο κύκλος εργασιών στην Κύπρο για το 

οικονομικό έτος 2021 της Blackstone ανήλθε στα €[………].  

 

Σύμφωνα με τις συμμετέχουσες, ο Στόχος παρέχει Ψηφιακές Υπηρεσίες και 

Υπηρεσίες Μηχανικής Προϊόντων (Digital and Product Engineering Services), 

Υπηρεσίες Γνώσεων, Συμβουλευτικές Υπηρεσίες Παροχής Πληροφορικής 

Νοτιοανατολικής Ασίας και Λύσεις Επιχειρηματικής Διαχείρισης Νοτιοανατολικής 

Ασίας. Στην Κύπρο, ο κύκλος εργασιών του Στόχου σχετίζεται [………].  

 

Οριζόντια Επικάλυψη 

Η Blackstone έχει μικρό αριθμό ελεγχόμενων εταιρειών χαρτοφυλακίου, οι οποίες 

δραστηριοποιούνται ευρέως στον τομέα της Πληροφορικής στην Κύπρο. Οι 

δραστηριότητες αυτές μπορούν γενικά να διακριθούν από εκείνες του Στόχου όσον 
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αφορά την ιδιαιτερότητα - τροφοδοσία σε συγκεκριμένους κλάδους όπως η 

εκπαίδευση (δηλ. η Ellucian) ή η Περιβαλλοντική, Κοινωνική και Εταιρική 

Διακυβέρνηση («ESG») (δηλ. η Sphera). Ο Στόχος προσφέρει γενικευμένες 

υπηρεσίες ΙΤ σε Ανεξάρτητους Πωλητές Λογισμικού ή πελάτες Επιχειρήσεις, οι 

οποίες δεν ανταποκρίνονται στις ειδικές απαιτήσεις των ελεγχόμενων εταιρειών 

χαρτοφυλακίου της Blackstone.  

 

Σύμφωνα με τα στοιχεία της κοινοποίησης, σημειώνεται ενημερωτικά ότι ακόμα και 

εάν οι δραστηριότητες των ελεγχόμενων εταιρειών χαρτοφυλακίου της Blackstone 

θεωρούνταν ότι επικαλύπτονται με αυτές του Στόχου, δεδομένων των ασήμαντων (de 

minimis) εσόδων και της παρουσίας των ελεγχόμενων εταιρειών χαρτοφυλακίου της 

Blackstone στην Κύπρο, οποιεσδήποτε εκτιμήσεις μεριδίων που βασίζονται σε 

οποιαδήποτε κατηγοριοποίηση του τομέα πληροφορικής θα ήταν ελάχιστες και κάτω 

του 2%. 

   

Κάθετη Σχέση 

Σύμφωνα με τις συμμετέχουσες, δεν υπάρχουν κάθετες σχέσεις εντός της ερμηνείας 

των Μη-Οριζόντιων Κατευθυντήριων Γραμμών (Non-Horizontal Guidelines) μεταξύ 

της Blackstone (συμπεριλαμβανομένων αυτών των ελεγχόμενων εταιρειών 

χαρτοφυλακίου της) και του Στόχου στην Κύπρο.  

  

Ως εκ τούτου, η παρούσα συναλλαγή δεν θα οδηγήσει σε οποιεσδήποτε αξιόλογες 

κάθετες σχέσεις μεταξύ των δραστηριοτήτων της Blackstone (συμπεριλαμβανομένων 

αυτών των ελεγχόμενων εταιρειών χαρτοφυλακίου της) και του Στόχου στην Κύπρο. 

 

Γειτονική Σχέση   

Σύμφωνα με τα στοιχεία της κοινοποίησης, τα προϊόντα/υπηρεσίες του Στόχου δεν 

είναι συμπληρωματικά (complementary) των προϊόντων που πωλούνται από 

ελεγχόμενες εταιρείες χαρτοφυλακίου της Blackstone και δεν ανήκουν σε ένα φάσμα 

προϊόντων, τα οποία αγοράζονται γενικά από την ίδια ομάδα πελατών για την ίδια 

τελική χρήση. 

 

Συμπερασματικά,, σύμφωνα με τις συμμετέχουσες, η παρούσα συναλλαγή δεν θα 

οδηγήσει σε γειτονικές σχέσεις μεταξύ των δραστηριοτήτων της Blackstone 
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(συμπεριλαμβανομένων εκείνων των ελεγχόμενων εταιρειών χαρτοφυλακίου της) και 

του Στόχου στην Κύπρο. 

 

Ως εκ τούτου, δεν προκύπτει επηρεαζόμενη αγορά από οριζόντια επικάλυψη ή/και 

κάθετη σχέση των δραστηριοτήτων των συμμετεχουσών επιχειρήσεων, ως αυτή 

ορίζεται στο Παράρτημα Ι του Νόμου. Επιπρόσθετα, δεν προκύπτουν οποιεσδήποτε 

άλλες αγορές στις οποίες ενδέχεται να έχει σημαντικές επιπτώσεις η κοινοποιούμενη 

συγκέντρωση. 

Σύμφωνα με τις πρόνοιες του Νόμου και συγκεκριμένα των άρθρων 20 και 21, το 

κριτήριο, βάσει του οποίου μια συγκέντρωση κηρύσσεται συμβατή ή ασύμβατη με τη 

λειτουργία του ανταγωνισμού στην αγορά, αφορά τη σημαντική παρακώληση του 

ανταγωνισμού στη Δημοκρατία ή σε σημαντικό τμήμα αυτής, ιδίως ως αποτέλεσμα 

της δημιουργίας ή της ενίσχυσης δεσπόζουσας θέσης.  

Ως εκ τούτου, ενεργώντας σύμφωνα με το άρθρο 22 του Νόμου, η Επιτροπή 

ομόφωνα αποφασίζει να μην αντιταχθεί στην κοινοποιηθείσα συγκέντρωση και 

κηρύσσει αυτή συμβατή με τη λειτουργία του ανταγωνισμού στην αγορά.  

 

Λουκία Χριστοδούλου 

Πρόεδρος Επιτροπής Προστασίας Ανταγωνισμού 

 

_________________________ 

 

Ανδρέας Καρύδης  

Μέλος Επιτροπής Προστασίας Ανταγωνισμού 

 

 

_________________________ 

 

 

Παναγιώτης Ουστάς  

Μέλος Επιτροπής Προστασίας Ανταγωνισμού 

 

 

_________________________ 

 

Άριστος Αριστείδου Παλούζας  

Μέλος Επιτροπής Προστασίας Ανταγωνισμού 

 

 

_________________________ 

Πολυνείκης-Παναγιώτης Χαραλαμπίδης  

Μέλος Επιτροπής Προστασίας Ανταγωνισμού 

 

_________________________ 
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